
 

 بازار متشکل بیمه در ایالات متحده هایی ازدرس

 علی سلطانی ویسنده:ن

 

رفت با هیاهوی زیادی آغاز به کار کرد. بازاری که انتظار می 0891بازار متشکل بیمه نیویورک در سال 

بیمه از ایالات متحده آمریکا جلوگیری کند. تنها هفت سال همانند بازار لویدز از خروج سرمایه و حق

بسیاری از سندیکاهای آن ورشکست و تصفیه شوند. بررسی طول کشید تا فعالیت این بازار متوقف و 

اندازی طرحهای مشابه ضرورت دارد تا ضمن تجارب تشکیل این بازار و فعالیت سندیکاهای آن در راه

اکارآمد بر و نگیر، هزینههای بیمه اتکایی از عملیات تصفیه وقتیادآوری ضرورت تقویت ترازنامه شرکت

کنیم و ار تاریخچه تشکیل بازار متشکل و سندیکاهای آن را بررسی میدوری کنند. در این نوشت

دهیم. مرور این بین قرار میگذار از تجربه تشکیل این بازار گرفته است زیر ذرههایی که قانوندرس

گرانی که در این شرایط تواند برای بیمههای قانونی و بیزنسی آن زمان میها و فهم چارچوبتلاش

 د بسیار آموزنده باشد.درگیر هستن
 شیوه نظارت در بازار بیمه آمریکا 

های اموال و مسئولیت آمریکا جدی بود. ناتوانی در تهیه بحران سرمایه در بازار بیمه 0891در میانه دهه 

های بلندمدت برای حلپوشش مناسب در بازارهای سنتی خریداران را به فکر فرو برده بود تا به دنبال راه

 از کسب و کارشان باشند.  پشتیبانی



 

توجه یک پاسخ به بحران کمبود سرمایه استفاده از مفهوم بازار متشکل بود. طرفداران این ایده به موفقیت قابل

رار ای را مورد اشاره قخصوص قابلیت لویدز در تطبیق محصولات با نیازهای روز بیمهلویدز لندن استناد و به

 ه تأسیس بازاری شبیه لویدز، سیستم نظارت بر بیمه در آمریکا بود.دادند. اما مانع بزرگ در رامی

گردد. دو حادثه تاثیرگذار در این میلادی باز می 08های دهه محور آمریکا به میانهسابقه سیستم نظارتی ایالت

ارجی های بیمه خبودن قوانین ایالتی برای شرکتکه از قانونی 0981دوره یکی تصمیم دادگاه عالی در سال 

که  0990در  2و دیگری تاسیس انجمن ملی نمایندگان دولتی بیمه 0کردفعال در مرزهای ایالت دفاع می

ه و آنها را تقویت های نظارت خود را توسعه دادگذاران ایالتی قرار داد تا مدلابزارهای موثری را در اختیار قانون

 نمایند. 

ها تا گذاری ایالتی انجام شد که تمامی این تلاشهای بسیاری در مسیر به چالش کشیده شدن قانونتلاش

ت ایالتی دانسفرجامی در بر نداشت. اما در نهایت دادگاه عالی آمریکا بیمه را یک کسب و کار بین 0811سال 

. این تصمیم غیرمنتظره )حداقل برای صنعت بیمه( 3است فدرال قرار دادترو بنابراین آنرا مشمول قوانین آنتی

شد. قانونی که بیمه را موضوع نظارت ایالتی قرار  0811در سال  1فرگوسن-کارنمنجر به تصویب قانون مک

ن یتراست فدرال استثناء می کرد. بایکوت، ارعاب، اجبار و همچنین ناکارآمدی قوانداد و آنرا از قوانین آنتی

 ایالتی در ردیف استثنائات این قانون قرار داشت.

خصوص به گذاران ایالتیزمینه و سنت نظارت بر روی کسب و کار بیمه به صورت ایالتی، تمرکز قانونبا این پیش

شدن توانست به قدرتمندها که میها برای کنترل نرخها. بیشتر ایالتها و فرمبر روی دو حوزه قرار گرفت: نرخ

روش گذار پیش از فتوسط قانون گزاران منجر شود، الزام تأئید نرخهای بیمه و حتی ورشکستگی بیمهکتشر
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ه های استانداردی را به بازار ارائنامهگذاران بیمهها، قانوننامه را تصویب کردند. علاوه بر کنترل شدید نرخبیمه

اظت انداز حفکننده و غلطهای گیجنامهبرابر بیمهسوزی در های آتشخصوص در بیمهکردند تا مشتریان را به

 کند. 

گر، ها بازار بیمه آمریکا را تبدیل به بازاری بادوام، کنترلنامهو شکل و شرایط بیمه تمرکز بر روی کنترل نرخ

طور مستقیم به های خود را بهتوانستند ریسکنگرانه کرد. بروکرها نمیحال غیرواقعمتمرکز و در عین

ها چانه بزنند. در بسیاری از موارد الزام تأئید و شرایط و میزان پوشش با آن دررایترها ارائه کنند و روی نرخآن

های جدید را ها و لیدری پوشششدن قرارداد، امکان خلاقیت در پوششنرخ و شرایط پیش از اتمام و نهایی

عنوان ه بود. بازاری که در آمریکا خود را بهکرد. لویدز لندن در انتظار نشستتقدیم به بازارهای خارج می

ورانه های نوآبرندسازی کرده و این در شرایطی بود که صنعت بیمه آمریکا از ارائه پوشش "گری جهانیبیمه"

 و گاهی اصلی برای کسب و کارهای آمریکایی ناتوان بود.

 

 ایجاد بازار متشکل بیمه نیویورک

، موتور محرکی شد برای فشار در راستای ایجاد محیطی رقابتی که  91بحران سرمایه حاکم در میانه دهه 

در  0899روند اثر خود را در سال توجه در صنعت اتکایی شد. تاثیر این دو کلانخود منجر به یک رشد قابل

 و تصویب قوانین بیمه بازار متشکل نشان داد. "منطقه آزاد تجاری"تشکیل 
پذیری وجود دارد، ایجاد یک منطقه آزاد تر و انعطافکه نیاز به بازار بزرگواکنش نیویورک به فهم این موضوع 

را بدون  تریتر و سنگینهای بزرگشد تا ریسکهای بیمه این مجوز ارائه تجاری بود. به این ترتیب به شرکت

ابتدا  تشکل که درهای معمول بازار بپذیرند. قوانین بازار بیمه مقید و بندهای تأئید نرخ و شرایط و محدودیت



 

بیمه آمدن ظرفیت پذیرش ریسک و خروج حقشد نتیجه مستقیم پائینعنوان یک بازار اتکایی شناخته میبه

 از کشور بود.

ای روز پس آغاز به کار کرد. اما به شکل کاملاً بدشگونانه 0891مارچ  30نهایتاً بازار بیمه متشکل نیویورک در 

 روزه رانندگان در نیویورک بود. 01آغاز اعتصاب  از این بازگشایی مصادف با روز

ها ه ریسکگری کلیبازار متشکل با هدف فعالیت عملیاتی متمرکز، شبیه به مدل لویدز و برای بروکری و بیمه

 گرفتند: بندی مجزا قرار میآغاز به کار کرد. اعضای این بازار در دو طبقه

 گران )یا سندیکاها( و بیمه 

  .بروکرها 
گران/سندیکاها ارائه تنها برای بروکرهای عضو موردتایید بازار این امکان وجود داشت که ریسک را به بیمه

ح ان اصلی به شرنمود. بازار بر مبنای ارکها باید از طریق ساز و کار بازار متشکل عبور میدهند. تمام ریسک

 کرد:زیر فعالیت می

 گری متمرکز.یک طبقه معامله -0

 بازار اختصاصی بروکرها. -2
ی هاگر که هر کدام به صورت جداگانه )نه به صورت مشارکتی( در برابر بیزنسسندیکاهای بیمه -3

 پذیرفتند مسئولیت داشتند.بیمه/اتکایی که می
 شد.ریق ابزار بازار متشکل انجام میها که به صورت متمرکز و صرفا از طتمام مبادله -1
 خودنظارتی از طریق  -1



 

 قوانین عرفی حاکم بر بیزنس بیمه.-
 حفظ یکپارچگی مالی سندیکاهای عضو بازار متشکل.-

 گذاری که توسط سندیکاهای عضو تامین شده بود.حفظ سرمایه صندوق سرمایه -1    

گری نیویورک علاوه بر امکان فعالیت در حوزه های بیمهقانون بیمه نیویورک، سندیکا(b)  1210مطابق با ماده 

های ردشده شده در سایر مناطق های خارج از آمریکا، ریسکاتکایی امکان مشارکت مستقیم و پذیرش ریسک

را هم داشتند. اما بازار متشکل نیویورک به دلایل متعدد از جمله نداشتن  1های مازادآزاد اقتصادی و لاین

 ها، اساساً یک بازار اتکایی بود تا یک بازار بیمه.عبور نظارتی در سایر ایالتقوانین قابل و مزیت رقابتی

 عمر کوتاه ولی خاص بازار متشکل

 صعود 

بیمه در بازار نوشته شد. میلیون دلار حق 09، تنها 0891مارچ تا پایان سال  30از اولین روز بازگشایی در روز 

هایی که به نوعی مرتبط ای از آن هم از طرف سازمانکایی بود و قسمت عمدهبیمه هم اتتقریباً تمام این حق

ای رو به افزایش شده بود. همانطور که این روند به شکل فعالانه "هدایت"با این بازار بودند به سمت آن 

 نده بههای واگذاررفت بروکرها هم به تدریج متوجه راحتی شیوه واگذاری در این ساز و کار شده و شرکتمی

 پذیرفتند.گر اتکایی میآرامی این بازار را به عنوان بیمه
شده بود؛ انجام  1ای که به سفارش هیئت رئیسه بازار و توسط یک گروه تحقیقاتیدر مطالعه 0892در سال 

میلیارد دلار تبدیل به یکی از مهمترین  0.2ای بالغ بر بیمهبا حق 0891بینی شد که این بازار تا سال پیش
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میلیارد دلار خواهد رسید. البته که به نظر  1به مرز  0880شود؛ رقمی که تا سال گران اتکایی دنیا میبیمه

 بینانه نیستند.ها چندان غیرواقعبینیرسید در چند سال اولِ عملیات این بازار، این خوشمی

گر اتکایی به هشتمین بیمه 0891ازار دیده شد؛ به شکلی که تا پایان سال ای در بسابقهچند سال بعد رشد بی

گر اتکایی بزرگ آمریکا از نظر میلیون دلار( و پنجمین بیمه 311بیمه تولیدی )بزرگ آمریکا از نظر میزان حق

سیس به میلیون دلار( تبدیل شده بود. تعداد سندیکاها از شانزده سندیکا در روز تا 092) 9مازاد ظرفیت

رسیده و تعداد بروکرهای مشارکت کننده نیز تا صد بروکری بودند  0891وپنج سندیکای فعال تا دسامبر سی

شده رسید مطالعات انجامشد. به نظر میها دیده میکه نام مهمترین بروکرهای ملی و اتکایی نیز در میان آن

 بینانه هستند.نه خوشبینانه که کاملاً واقع

 سقوط 

گیری مقررات بازار متشکل که به شکل 9شد ولی این اتفاق افتاد، سقوط. بازار محدودیبینی نمیپیشهر چند 

در حال از بین رفتن  0891اندازی این بازار در سال آرام و با راهکمک شایانی کرده بود آرام 91در انتهای دهه 

راه شده بود این ذهنیت را در میان فعالان هم 8بیمه که با یک شرایط بازار با تقاضای خوببود. رشد بالای حق

است. جای که هر  "هاکردن زبالهمحلی برای خاک"است و  01صنعت ایجاد نمود که بازار متشکل آخرین چاره

 شود.جا امکانی برای واگذاری آن وجود ندارد در آنجا پذیرفته میریسکی که هیچ

ها نیز رو به افزایش بود و در نهایت بازار از ریب خسارتکرد ضها افزایش پیدا میبیمهبا همان آهنگی که حق

تعدای از سندیکاهای عضو درخواست نمود تا نوشتن ریسک جدید را متوقف نموده و یا حتی در تمدید 
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اثر و البته بسیار دیر انجام شد. بسیاری از سندیکاها از های قبلی تجدیدنظر نماید. اقدامی که بسیار کمریسک

ها خواسته شود دست از نوشتن ریسک بردارند؛ استفاده تر از آنکه از آنهایشان حتی بسیار قبلتمام ظرفیت

 ها را زمانی نوشته بودند که سرمایه بالایی در بازار پارککرده بودند. این سندیکاها حجم بسیار بالایی از بیزنس

وجود  گران(ییر وضعیت )دست بالای بیمهاندازی هم برای تغگزاران دست بالا را داشته و هیچ چشمشده؛ بیمه

های مشکلات مالی این بازار دیده شد و نداشت. به همین ترتیب در اولین سالهای پس از آغاز فعالیت، نشانه

 این سقوط شتاب بیشتری هم گرفت. 0891در 

 318ر به میلیون دلا 311بیمه در این بازار دیده شد )کاهش از برای اولین بار کاهش حجم حق 0891در 

های میلیون دلار(. سندیکاهای بیشتری نوشتن بیزنس در بازار را متوقف و به فکر خروج از بازار افتادند. سرمایه

جدید به جای تأسیس سندیکاهای جدید برای پشتیبانی از عملکرد سندیکاهای قبلی مورد استفاده قرار 

ز های مالی بیشتری اام شده و حتی تحت نظارتگرفتند. چندین سندیکا تحت نظارت بازار مجبور به ادغمی

، پنج 0891هایشان قرار گرفتند. هر چند تمام این اقدامات ناکافی بود و در آگوست طرف بازار بر روی فعالیت

سندیکا توسط هیئت رئیسه بازار اعلام ورشکستگی کرده و برای چهار سندیکا در این بین از طرف دادگاه عالی 

بازار تقاضای تصویه سه سندیکای دیگر را به  0899خواست تصویه ارائه گردید. تا سپتامبر بیمه نیویورک داد

دادگاه عالی بیمه نیویورک ارائه کرد و تا پایان سال بسیاری از سندیکاهای دیگر از ترس بدترشدن شرایط، 

 تقاضای خروج از بازار را ارائه نمودند.

مهمترین اثر منفی را بر روی افکار عمومی گذاشت اما آخرین  های مداوم و تقاضاهای خروجگرچه ورشکستگی

مدیره هیئت 0899سپتامبر  2مدیره صندوق سرمایه اولیه این بازار بود. در تیر ترکش، اقدام خاص اعضای هیئت

به بهانه  -میلیون دلار 21مجموعاً –گر را هزار دلار سپرده هر کدام از سندیکاهای بیمه 111این صندوق 

پرداخت خسارات احتمالی آتی که نتیجه اعلام ورشکستگی سندیکاهاست ضبط کرد. این اقدام که از دید 



 

سندیکا  01بینی بود و شوک بزرگی را به این بازار تحمیل کرد. پس از آن بود که پیشسندیکاها کاملا غیرقابل

باقیمانده اعضای بازار، بر اساس  0899نوامبر سال  23ر را ارائه نمودند. در سریعاً تقاضاهای خروج خود از بازا

لی رای مثبت های قبتوصیه هیئت رئیسه این بازار، به تعلیق موقت نوشتن بیزنس جدید و عدم تمدید بیزینس

 گاه مجدداً باز نشد.دادند. پس از این، درهای بازار هیچ

 پس از سقوط 

اً اند. اگرچه ردیابی تقریبسندیکا مجموعاً یک میلیارد بیزنس در این بازار نوشته 11ه داد کها نشان میبررسی

 میلیارد دلار بود. چه بر سر مسئولیت 3ها حتی نشان از رقم نهایی بالاتر از غیرممکن است اما بعضی از تخمین

 شدن بازار آمد؟ها پس از بستهاین بیزنس

، ده سندیکا توسط خود بازار ورشکسته اعلام شده و از نهاد ناظر خواسته شده نهایتاً از میان این پنجاه سندیکا

تا فرآیند تصویه آنها را انجام دهد. از این ده سندیکا، در نهایت هفت سندیکا تصویه شده و سه سندیکا به 

 شدند.  "00احیا"آمیز و با تأئید دادگاه شکل موفقیت

ه ای پذیرفتها توسط سایر نهادهای بیمهز بازار خارج و تعهدات آنسایر سندیکاها در طول سالیان پس از آن ا

د تعهدات شدنای پشتیبانی میکه توسط مهمترین نهادهای بیمه هاییشد. بیشتر این سندیکاها بخصوص آن

ی گروه پشتیبانهای بزرگ همهایی هم که توسط شرکتگروه خود تقبل کردند. آنهای همخود را توسط شرکت

 قبول برای تضمین تعهدات خود قرار گرفتند.دند در گیر و دار یافتن نهادی قابلشنمی

( قرار داشت تخمین حداکثر offshoreازآنجا که بیشتر تعهدات هم در حوزه بالا دست انرژی و فراساحلی )

روان  و مسئولیت هر بیزنسِ نوشته شده مشکل بود. اگرچه امروز فرآیند ورشکستگی و تصویه عملیات ساده
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این مفهوم هنوز در حال توسعه بود و مشمول قوانین و مقررات بوروکراتیک زیادی قرار  91شده اما در دهه 

 گرفت.می

 ورشکستگی سندیکاهای بازار

 های بازاراقدامات و تعلل 
، دوقتی بازار از نهاد ناظر بیمه در نیویورک تقاضا کرد تا چهار سندیکای خود را تصویه کن 0891در آگوست 

د یک نهاد تواندادن این موضوع به صنعت که بازار میبسیاری بر این اعتقاد بودند که فرصت طلایی برای نشان

های بازار به این شرط مورد تأئید نهادهای نامهرفته بود. اساسنامه و آئین گر باشد عملاً از دستخودکنترل

ت اعمال اقدامات نظارتی کافی بر روی سندیکاهای ای و نظارتی قرار گرفته بود که بازار در عمل قدربیمه

گذار بیمه در ای بود که عموماً به قانونگری خود را داشته باشد. این قدرت شامل انواع اقدامات نظارتیبیمه

 شود؛ مثل قدرت برای:گران داده میبرابر بیمه
 محدودکردن نوشتن بیزنس 

 اجبار برای افزایش سرمایه و لاین مازاد 
  قرار منع اقامه یا پیگیری دعواصدور 
 تعلیق فعالیت یک فرد دارای منصب 
  تحت نظارت قراردادن یک سندیکا 
 اعلام ورشکستگی و یا تصویه یک سندیکا 

خصوص در این ناظر نداشتند. بهعلاوه بر این، بازار حتی از مزایایی برخوردار بود که معمولاً سایر نهادهای 

نوشتند تقریباً دسترسی کامل داشت. همانطور که هایی که سندیکاها میموضوع که بازار به اطلاعات بیزنس



 

های خود را اشاره شد سندیکاها صرفاً باید از طریق ابزاری که بازار در اختیار آنها قرار داده بود بیزنس

گرفت. شد توسط بازار مورد ارزیابی قرار میتوسط سندیکاها نوشته می هایی کهپذیرفتند و تمام بیزنسمی

یکاهای هایی که سندای از گستره و ویژگی ریسکشدهبندیبنابراین، در تئوری بازار باید اطلاعات دقیق و زمان

ی درستهنویسند در اختیار می داشت. اما در عمل، بازار از این مزیت رقابتی دسترسی به اطلاعات بعضو می

س از ها پکردن ورشکستگی اعضایش ناموفق بود و این سندیکاها حتی مدتاستفاده نکرد، چراکه در متوقف

 کرد به نوشتن بیزنس ادامه داده بودند.ها کفایت نمیای آنآنکه عملاً ورشکست شده و منابع سرمایه
ب و کار دهنده این کسعنوان توسعههدلایل این شکست پیچیده بود، از جمله نبود تفکیک مشخص بین بازار ب

و در عین حال ناظر آن ) موضوعی که لویدز با آن روبرو بود و چندین سال پیش آن را حل کرده بود( و 

قبول بر روی در ابزار بازار که بازار را از انجام یک کنترل قابل 02هابندی نیازمندیاولویت همچنین فرآیند

کرد. بعدها سندیکاهایی که بازار تلاش کرده بود پس از آگاهی از وضعیت نع میهایی که در اختیار داشت مداده

ازار، افزار بها در نرمگذاری نیازمندیهایشان را کنترل کند؛ ادعا کردند که شیوه اولویتمیزان نوشتن ریسک

ا ن وضعیت حتی تکرد و ایو در چه وضعیتی هستند منع می ها را از دانستن اینکه چه مقدار ریسک نوشتهآن

 زمانی که حتی برای دانستن این موضوع بسیار دیر شده بود نیز ادامه داشت.

همچنین زمانیکه مشخص شد مدیریت بازار تصمیم دارد با معرفی نهادهای مزاحم به دادگاه عالی بیمه برای 

ا متوجه شدند که مدیریت ها خلاص کند؛ بسیاری از اعضا چه آندررایترها و چه بروکرهتصویه، خود را از شر آن

هد، سوق د ده را به سمت ایالت و فعالیت در آنسادگی این سندیکاهای زیانبازار متشکل به جای اینکه به

ر کردند که اگر بازاحل بیزنسی برای حل مشکل انتخاب کرده است. اعضای بازار اینطور استدلال مییک راه
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دار اخته شود، ضرورت دارد به شکلی با معضل سندیکاهای مشکلعنوان یک بازار زنده و پویا شنبخواهد به

 های بغرنجی را دارد. برخورد کند که به صنعت نشان دهد توانایی و منابع روبروشدن با همچین موقعیت

از آنجا که این سندیکاها تقریباً به صورت کامل و اختصاصی، یک بازار اتکایی بودند، انتظار داشتند که آزادی 

گران گران واگذارنده و بیمهیشتری در مذاکره برای گرفتن مهلت و استفاده از سایر ابزارها در برابر بیمهعمل ب

هایی هم حاضر بودند تا هم از طریق سپرده اولیه و پیوستن اتکایی مجدد داشته باشند. علاوه بر این، صندوق

شده در ابزار در اختیار بازار و به پشتوانه تهبیمه نوشبه نهاد بازار متشکل و هم از طریق ارزیابی میزان حق

ا توجهی در آن سپرده کرده بودند، به کمک سندیکصندوق ضمانتی که همین سندیکاهای ورشکسته مبالغ قابل

ندیکاهای گر اتکایی سبیایند. همچنین یکی از پیشنهادها برای تعدادی از سندیکاهای جدید این بود که به بیمه

های سندیکاهای قبلی شریک باشند. این سندیکاهای جدید حداقل در بخشی از مسئولیتقبلی تبدیل و یا 

کردند با اعضای جدید ترکیب و سرمایه و کنترل سندیکاهای ورشکسته فعالیت می 010که تحت نام سندیکای 

پیشنهاد  . اینهای ضمانت خواهند بودقبلی را در اختیار گرفته و به دنبال پشتیبان مالی جدید در میان صندوق

 تر از آنکه لویدز ابتکار مشابهی را به کار گیرد ارائه شده بود. بسیار قبل

قبولی برای جلوگیری از تصویه این سندیکاها انجام نداد ها، بازار اقدام قابلبه هر ترتیب و با تمام این استدلال

را عملا و پس از  0899ر سپتامبر و سه سندیکاهای دیگر د 0891و تقاضای انحلال چهار سندیکا در آگوست 

 هزار دلار رسید؛ به دادگاه عالی بیمه ایالت ارائه داد. 111آنکه سپرده اولیه این سندیکاها به زیر 

خیلی زود و پس از آنکه بازار، تقاضای انحلال چهار سندیکا را ارائه کرد، دادگاه عالی بیمه اقدامات قضایی برای 

های به هر حال این اقدامات منجر به توقف فرآیند انحلال سایر سندیکاها نشد. تلاش فرآیند تصویه را آغاز نمود.

ای گشود تا در همچین شرایطی به دنبال گران اتکایی حرفهچندین سندیکا و صاحبان آنها مسیری برای بیمه

 ری از فرآیند رسمی انحلال باشند.تخفیف یا مذاکره با طلبکاران خود و جلوگی


